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Press release

Analise Econdmica COSEC/ Euler Hermes:

Venda mundial de automadveis atingira os 100 milhdes de
veiculos em 2019

e China e india daréo impulso ao valor global das vendas em 2017 e 2018, compensando o
declinio registado nos EUA e Reino Unido.

e China, Fran¢a, Alemanha, Reino Unido e EUA lideram nas vendas de veiculos elétricos,
com um forte crescimento e um stock mundial que devera exceder os 3 milhdes de
veiculos em 2017.

e Fabricantes de carros japoneses e fornecedores italianos tém a maior rentabilidade — com
excec¢do dos americanos e dos italianos, a divida dos fabricantes pesa agora menos do
que na altura antes da crise.

e Alemanha, Japao e EUA lideram em I&D e tecnologia patenteada.

e China esta a frente no que respeita a aquisicdes e fusGes na area das novas tecnologias —
cerca de 5,2 mil milhdes de euros em acordos celebrados entre 2012 e 2017.

Lisboa, 26 setembro 2017 — China e india lideram a corrida numa industria que enfrenta
mudancas rapidas e que devera atingir os 100 milhdes de vendas em 2019. Esta € uma das
conclusdes do estudo “The Auto World Championship” da Euler Hermes (EH), acionista da
COSEC, lider nacional em seguro de créditos, que analisa 0 mercado automaével mundial.

A Euler Hermes prevé que a venda mundial de veiculos atinja os 95,8 milhdes de veiculos em
2017 (+2,1% de crescimento anual) e 98,3 milhdes em 2018 (+2,5%) antes de chegar aos 100
milhdes, em 2019. A China estara na lideran¢a, sendo o mercado que mais contribui para este
crescimento, com a india em segundo lugar.

A Euler Hermes destaca ainda algumas conclusdes relevantes sobre o setor:

1. Osriscos que o mercado automoével enfrenta: A China interrompeu a isenc¢éo fiscal
automovel no inicio de 2017; as condi¢des financeiras estdo a tornar-se mais tensas nos
EUA; e a iminéncia do Brexit esta a afetar o poder de compra no Reino Unido. Por outro
lado, a recuperagdo econémica na Europa e no resto do mundo néo sera suficiente para
compensar a desaceleracdo que o setor enfrenta. A restricdo das condi¢8es financeiras
globais em 2018 levardo a um aumento do custo dos empréstimos das familias e dos
inventérios dos fabricantes.

2. O mercado de usados esta em crescimento: O “boom” no mercado de segunda mao nos
EUA e no Reino Unido, e a sua expansao no mercado chinés, contribuem para a
desaceleragdo das vendas de veiculos novos a uma escala global.

3. A necessidade de tornar os carros “cool” outra vez: A procura por novos servigos de
mobilidade e a maior adesao a condugéo autbnoma estédo a fazer com que os carros
voltem a estar na moda.

Mercado dos elétricos em desenvolvimento

O numero de veiculos elétricos podera exceder os 3 milhdes em 2017, ainda que seja
atualmente uma pequena parte da frota total de automéveis a escala mundial. O mercado tem
vindo a crescer de forma consistente, depois de ultrapassar o patamar os 2 milh6es em 2016 e
do milhdo em 2015.


http://www.eulerhermes.com/economic-research/publications/Pages/the-auto-world-championship-the-race-for-sales-electric-cars-profitability-and-innovation.aspx?postID=1194
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Na “corrida” aos elétricos, China, Franga, Alemanha, Reino Unido e EUA sdo os mercados que
estdo na lideranga. Até ao fim de 2017, estima-se que China e EUA representem mais de dois
tercos das vendas globais de veiculos elétricos. Os subsidios governamentais, a expansao da
rede de estacfes de carregamento e a diminui¢do dos precos das baterias (devido ao
progresso tecnoldgico) sdo os principais motores do crescimento neste mercado.

Figura 1 — Contribuicao das vendas para o crescimento global Fonte: Euler Hermes
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Diferencas entre os paises e alavancas para o futuro

Numa perspetiva geral do mercado automavel, o estudo salienta algumas divergéncias
existentes entre 0s véarios paises e os diferentes subsetores da industria. Ainda assim, este é
setor rentavel, com uma margem EBIT média de 6% em 2016 — que compara com os 5,5%
registados em 2015. A excecdo dos americanos e italianos, os fabricantes comportam uma
divida menos pesada do que a registada nos anos pré-crise. A liquidez e as despesas de
capital continuam estaveis.

“Este estudo identificou ainda trés alavancas para a inovacgdo do setor automovel: o
investimento em I&D, tecnologia patenteada e o crescimento externo. Os fabricantes
tradicionais na Alemanha, Japdo e EUA lideram as duas primeiras categorias, enquanto a
China e a India apresentam um crescimento extremo. A China é a lider mundial nas aquisicdes
e fusdes na area das Tecnologias de Informagdo e Comunicagdo, com negécios que chegam
aos 5,2 mil milhbes de euros so6 entre 2012 e 20177, explica Maxime Lemerle, especialista na
area de pesquisa do setor automével, e principal autora do relatério da Euler Hermes.

Mercado automével, uma corrida a oito
No panorama mundial do setor, ha oito mercado em destaque, de acordo com o estudo:

e A China, com o maior mercado automoével do mundo, devera ter um crescimento de
+2% em 2017 e +3,2% em 2018, ultrapassando os 30 milhdes de veiculos vendidos em
2019 e liderando no que toca a producao de veiculos elétricos.

e Gragas a recuperacao econdmica, também a Franga apresentou um crescimento nas
vendas, de +4,4% nos primeiros sete meses de 2017 (face ao mesmo periodo no ano
anterior). Com o recente anuncio do governo relativo a proibigdo de todos os carros a
gasolina e a diesel até 2040, estima-se que as vendas dos veiculos elétricos continuem
a crescer a dois digitos.

¢ Na Alemanha, apesar do escandalo das emissdes, 0s registos de novos veiculos no
primeiro semestre de 2017 cresceram +2,1% face ao ano anterior. Foi também em
resposta a esta polémica que as vendas de veiculos elétricos subiram +115,5% no
primeiro semestre de 2017.

e Alindia, um dos mercados em maior crescimento, devera aumentar as suas vendas em
+10,7% em 2017 e +13,5% em 2018, em grande parte devido a harmonizacgéo fiscal do
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Imposto sobre os Bens e Servigos, langado em julho de 2017 e que reduziu os precos
em alguns segmentos do setor.

e Altadlia também continua a crescer em vendas, com uma previsdo de +7% em 2017 e
+5% em 2018. No que respeita aos veiculos elétricos, a adocdo esta ainda numa fase
inicial devido ao reduzido apoio do governo e uma infraestrutura de carregamento que
se desenvolve lentamente.

e O Japaéo contraria a tendéncia apds dois anos de contragdo, estimando-se agora um
crescimento de +2% em 2017 e +0,2% em 2018, muito devido aos beneficios da
extensao do imposto do “eco-carro”.

e No Reino Unido as vendas caem 5% em 2017, depois de cinco anos de crescimento
sustentado, devido a incerteza e reducéo da confianca dos consumidores provocados
pelo Brexit. Ainda assim, espera-se que as vendas de veiculos elétricos continuem a
crescer a dois digitos.

e Nos EUA, as mudancas extremas levardo a uma contracdo nas vendas de -2,5% em
2017 e -1,8% em 2018, com um mercado de usados a crescer de forma galopante e a
reduzir a procura por carros novos. O reduzido apoio governamental para a
implementacéo de veiculos elétricos e as diferengas entre as taxas de adogdo entre os
vérios estados colocam a Califérnia na lideranca, com incentivos fiscais significativos e
uma rede de carregamento que se desenvolve rapidamente.

Sobre a COSEC

A COSEC é a seguradora lider em Portugal nos ramos do seguro de créditos e caucéo,
oferecendo as melhores solu¢des para apoio a gestdo e controlo de créditos, bem como
garantias de seguro caucdo, sendo ainda responsavel, por conta do Estado Portugués, pela
cobertura e gestéo dos riscos de crédito, caucao e investimento para paises de risco politico. A
COSEC é uma empresa de capitais privados divididos equitativamente pelo Banco BPI
(www.bpi.pt), o quarto maior Banco Portugués, e pela Euler Hermes (www.eulerhermes.com),
lider mundial em seguro de créditos.

Para saber mais informac6es consulte o site www.cosec.pt. e acompanhe a COSEC no Linkedin
e Twitter: @COSECSequroCred
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